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Plano de ataque

2. Um quadro teérico para o estudo das instituicdes

» Custos de transacdo
* Definicdo
» Tipologia e determinantes
+ Teorema de Coase

* Problemas de informacdo
» Teoria da agéncia
* Risco moral
« Selecdo adversa
 Solucdes?

e Contratos
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Custos de transacdo



Definicdo e importdncia

« “O custo de fazer funcionar o sistema
econdmico” (Arrow)

- “As fontes das instituicées” (North)

- Semelhante a “friccdo” em sistemas fisicos:
adicionam-se aos custos de producéo

» Existem porque a informacdo tem custos

» Abordagens diferentes:

* Economia dos custos de transacédo (Williamson,
...), focada sobretudo na sua minimizacéo

» Perspetiva mais histérica e de economia politica

(North, Ostrom, ...)
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Dois tipos

* Ex ante: definicdo/medicdo
» Definir ou medir o objeto do acordo/contrato
» Custos de elaboracdo e preparacéo

 Negociar os termos (cldusulas) do acordo
(contrato)

* Ex post: implementacdo
* Monitorizacdo da contraparte
* Renegociacdo (quando o contexto mudal)

« Custos de instalacdo e funcionamento de
entidades mediadoras de conflitos



Custos de transacdo

Baixos Altos

Bem ou servico Standardizado Unico
Direitos Simples e claros Complexos e incertos
Agentes Poucos Muitos

Amigdveis Hostis
Relacdes

Familiares Néo familiares
Comportamento Razodvel Errdtico
Momento da troca Imediato Diferido
Punicdo Barata Cara

» Como resolver? Contratos, mercado, organizacdes
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Teorema de Coase
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* Independemente da atribuicéo inicial (legal)
dos direitos de propriedade, sem custos de
transacdo, o mercado alocard os recursos
eficientemente (em funcdo do seu valor
relativo para os agentes)

* Mais simplesmente: em concorréncia perfeita,
os custos privados s@o iguais aos custos
sociais (Stigler)

* Aplicacdo: externalidades (e.g. poluicéo)



Exemplo

* Uma plantacdo de bananas, e os pescadores
da ribeira adjacente

* A plantacdo utiliza um pesticida, que polui a
ribeira e reduz o stock de peixe

« O que aconteceria®



» Com direitos bem definidos e sem custos de
transacdo, teriamos o nivel eficiente de poluicdo

. Beneficio marginal de poluir (produzir) mais = custo
marginal da poluicdo para os pescadores

* Dependendo dos direitos iniciais:

- A plantacéo (utilizar o pesticida sem limites) =
pescadores pagariam

» Aos pescadores (dgua limpa de quaisquer pesticidas)
= empresa pagaria

» Seja qual for a atribuicdo inicial dos direitos,
alcanca-se a (mesma) afetacdo de recursos
étima. J& a distribuicdo é diferente (quem pagal)

v
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|deias fundamentais

* Na prdtica, hé cystos de transacdo (e restricées
orcamentais, etc.)

* Onde estdo, no exemplo?

 Determinacdo dos custos e beneficios da poluicdo
« Organizacdo dos residentes e negociacgéo
« Negociacdo e monitorizacdo
» A solucgo étima para o problema (intervencéo

do Estado, mercado, cirganlzacao) serd a que

melhor resolve o problema dos’ custos de
transacao

» Sem direitos de propriedade bem definidos e
implementados, ndo funciona

v
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Problemas de
informacdo



A origem

* Os custos de transacdo existem porque a
informacdo néo é perfeita:
* Incerteza
* Informacdo assimétrica

» Caso cléssico (e fundamental nas instituices)
é o problema de agéncia

* Neste caso (mas ndo sé) surgem duas formas
fundamentais de informacao assimétrica:
e Risco moral
* Selecdo adversa

v

191



Relacdo de agéncia

* Uma relacdo de agéncia estabelece-se entre
um principal e um agente, em que através de
um contrato:

» O principal delega no agente alguns direitos

* O agente deve exercé-los e trabalhar em
representacdo dos interesses do principal

* E acordada uma contrapartida
* Vdrias aplicacées nas instituicdes
* Podem ser intra- ou inter-institucionais
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Exemplos
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Principal Agente

Cidaddo Deputados
Deputados Governantes
Governantes Dirigentes puiblicos

Dirigentes puiblicos
Acionistas
Administradores
Diretores
Associados

Dirigentes associativos

Funciondrios publicos
Administradores
Diretores
Trabalhadores
Dirigentes associativos

Funciondadrios




A teoria da agéncia

« Agentes racionais e egoistas
* Preferéncias heterogéneas

* O output produzido pelo agente beneficia o
principal, em funcdo de:

* Esforco despendldo pelo agente
* Fatores externos

» O agente beneficia da contrapartida
acordada, menos o custo do esforco

= Interesses antagdnicos
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* O esforco do agente ndo é observavel (nem
verificavel por terceiros)

» O agente pode ter mais informacdo sobre os
fatores externos que influenciam o output

* Em suma ndo s@o observdveis pelo principal:
* As caracteristicas do agente: selecdo adversa
* O comportamento do agente: risco moral



Risco moral

* Também designado por ‘problema da acéo
escondida’

* O principal sé consegue ver o output, ndo
consegue destrincar os efeitos do esforco e
dos fatores externos

 Exemplo:
» Dirigente da ASAE e inspetor de higiene

« O nimero de detecdes é funcdo do nimero de
infraces e do esforco do agente



Risco moral

 Outro exemplo: saldrios e contratos

* Payoffs empregado:
Saldrio (10 ou 5) - custo do esforco (2)

* Payoffs empresa:
Lucro “anormal” (10) ou “normal” (0)
* Qual é o equilibrio deste jogo? Que
consequéncias®



Empregado
dedica-se

Empregado
desleixa-se

Contrato bom

Contrato mau

10-2, 10-5

5-2, 10

10, 0-5

50

» Outro exemplo cléssico: seguros (ver livro)
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Selecdo adversa

* Incapacidade de avaliar ex ante as
caracteristicas de um bem, servico ou agente

= Tendéncia para pior qualidade

» Exemplos nos mercados

» Market for lemons (Akerlof) - carros usados
« "Sdo como os meldes”...

* Mas também nas organizacdes
 Bons empregados partem ou desmotivam-se



Como resolver?

 Em funcdo do tipo e contexto do problema de
informacéo:

* Ou é possivel criar uma instituicdo externa que os
elimine
 Ou se adaptam os contratos para reduzir a
assimetria de informacéo
» Discriminacdo em funcéo da qualidade
« "Franquias”

= Eis a necessidade da teoria dos contratos e desenho
de contratos

« Foram os seus contributos neste 1om|'nio que premiaram Hart
e Holmstrom com o Nobel (2016



Contratos



 Contratos = promessas mutuas

= interacdo estratégica entre partes com
informacdo assimétrica

* Abordagem complementar a TCE: teoria dos
contratos
* Andlise microeconémica
* Incentivos e partilha de riscos

* Também: andlise econémica do direito (Law &
Economics)
* Lei contratual (ver livro!)
» Obijetivos e problemas dos contratos na prética
* Decorre em parte da anterior

 SGo sempre incompletos!
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« Exemplos:
* Principio da informatividade

* Problemas com introducéo de incentivos (modelos
multi-task)

@ Economiaq, Instituicdes e Desenvolvimento 24



Na préxima aula

* Andlise institucional comparada



Até 14...

* (Fortemente) recomendada
* Pereira (2008), pp. 77-81 (1) + pp. 81-98
* North (1990), pp. 27-30

 Sugestdes
« CORE The Economy - unidade 12

e Contratos

* Hart e Holmstrom (1987() Cooter e Ulen é%OOé), Hart
2008), Ellingson et al. (2016), Pais (2016) - ver pdagina

 Custos de transacdo
« Coase (1960), Williamson (2000) - ver pégina

e Informacdo

. Akerlof (]1970), Holmstrom ;1?79) Fama (1980), Arnott e
Stiglitz (1985), Pereira et al. (2016) — ver pégina

* Para a préxima aula
« Coase (1937, 1988), Fama (1980) - ver pdgina




Obrigado

e até a préoxima



